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Finansal Degerlendirme

MACKOLIK <MACKO>

Spor & Eglence Hizmetleri

Sirket Hakkinda: 2001 yilinda istanbul'da kurulan Mackolik internet Hizmetleri Ticaret
A.S., spor odakli dijital medya alaninda faaliyet gosteriyor. Futbol, basketbol ve tenis gibi
branslarda canli skor, istatistik ve icerik hizmetleri sunarak kullanicilarina gergek zamanli
bilgi akisi sagliyor. Gelirlerinin bUyUk kismi web sitesi ve mobil uygulamalari Gzerinden
elde edilen dijital reklam gelirlerinden olusan Mackolik, reklam performansini artirmaya
yonelik yazilim ve teknoloji ¢dézUmleri de gelistiriyor. Bu galismalar, 2005 yilinda kurulan
Mackolik Teknoloji A.$. tarafindan yurUtilen Ar-Ge faaliyetleriyle destekleniyor. Sirket,
2008'de Fransa'da kurulan Match en Direct platformunu 202T7'de satin alarak uluslararasi
pazarda bUyUmesini hizlandirdl. 2023'te halka arzini tamamlayan Mackolik, ayni yil
kUresel genisleme stratejisi dogrultusunda Momentum Dijital Yayincilik A.S. ve M Sports
B.V.istiraklerini kurdu.

9A25 Finansallar: 2025'in ilk dokuz ayinda Mackolik'in konsolide gelirleri yillik bazda %27
artisla 638,2 milyon TL'den 809,9 milyon TL'ye yUkseldi. Gelirlerin %84'G Mackolik (TUrkiye)
markasindan, %16'si ise Match en Direct (Avrupa operasyonlari) Uzerinden elde edildi.
2024'te bu oranlar sirasiyla %82 ve %18 dlzeyindeydi. Turkiye merkezli Mackolik
markasinin gelirleri yillik %29 artisla 679,1 milyon TL'ye yUkselirken, Avrupa operasyonlari
%15 artisla 130,8 milyon TL seviyesine ulasti. Gelir dagilimindaki bu degisim, Mackolik
markasinin konsolide ciro igindeki payinin artmaya devam ettigini ve TuUrkiye pazarinin
sirket bUyUmesinde ana itici unsur olmayi strdtrdigunu ortaya koyuyor.

Gelirler reklam ve Uyelik gelirlerinden olusmakta olup, dénem buyUmesinin ana kaynagdi
reklam segmenti oldu. Reklam gelirleri 633,0 milyon TL'den 804,8 milyon TL'ye
yukselirken, Uyelik gelirleri dnceki yila paralel seyretti Brut kar %29 artisla 575,2 milyon TL,
faaliyet kari %32 artisla 419,6 milyon TL, FAVOK ise %32 artisla 466,2 milyon TL seviyesinde
gergeklesti. Guglu gelir buytmesi, etkin maliyet ydonetimi ve operasyonel verimlilikteki
artisin karlihga olumlu yansidigini gosteriyor. Donem igcinde yatirim faaliyetlerinden
gelirler de belirgin artis gdsterdi. Bu artisin temel nedeni, Mackolik'in pay sahibi Mediazz
Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlari AS.'ye sagladigi finansmanlardan elde edilen faiz
gelirleri oldu. 30 Eylul 2025 itibariyla iliskili taraflardan alacaklar 217,8 milyon TL, bunun
174,6 milyon TL'si Mediazz kaynakli. Sirket, Mediazz'a farkl tarihlerde toplam 167,5 milyon
TL tutarinda finansman saglamis, bu krediler %40-%65 faiz araliginda ve 12-18 ay vadelerle
kullandirildi. S6z konusu faiz gelirleri ile fon satis kazanglari, yatinm faaliyetlerinden
gelirlerin dénem bazinda yuUksek seyretmesini sagladi. Net kar, %45 artisla 279,1 milyon
TL'ye ulasarak karhliktaki yUkselisi destekledi. Karlilik oranlarinda da sinirh iyilesme
gozlendi; brit kar marji %70'ten %71'e, faaliyet kar marji %50'den %52'ye, FAVOK marji %
56'dan %58'e, net kar marji %30'dan %34'e yUkseldi.

Blylmenin Temel Surilkleyicisi—Reklam Gelirleri: 2025 dénemi itibariyla Mackolik'in
dijital metrikleri, sirketin kullanici tabanini ve yUksek etkilesim oranini yansitiyor. Mackolik
mobil uygulamasi aylik ortalama 7,56 milyon kullaniciya ulasarak TUrkiye'nin en genis
erisimli spor platformlarindan biri konumunda. Fransa'daki istiraki Match en Direct'in
aylk kullanici sayisi ise 1,62 milyon seviyesinde. Mackolik'te gunlik 3,7 milyon, Match en
Direct'te 640 bin kullanici korundu. Aylik goéruntllenmeler sirasiyla 6,18 milyar ve 378
milyon seviyesinde. Bu gugclu trafik, reklam envanterini genisleterek satislari ve marka is
birliklerini desteklemis, bdylece reklam geliri bUyUmesinin temel surukleyicisi oldu.

Gekince: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirm aracinin alimBsatim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlar, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanhigi kapsaminda degildir.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu MACKO
Hisse Kapanis Fiyati (TL) £2,00
S1Y En YUksek 4612
S1Y En Dusuk 17,88
Hisse Adedi(mn) 100,00
Fiili Dolasim Hisse Adedi 3347
Piyasa Degeri (TL mn) 4.200,00
Piyasa Degeri (USDmn) 100,31
Finansal Borg {TL mn) 97
Finansal Borg (USDmn) 2
3AO0IH{USDmMN) 101
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,03%
F/K
Guncel 1227
6 Aylik Ortalama 1250
1Yilik Ortalama n23
PD/DD
Guncel 653
6 Aylik Ortalama 567
1Yilik Ortalama 589
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Ozet Finansallar
MACKO (mnTL) 203 2024 2024/06 2025/06
Hasilat 81 875 432 561
FAVOK 354 502 241 336
Net Kar 276 320 = 200
Ozkaynaklar 554 564 444 563

MACKO BIST100
Hisse Fiyat (TL) Relatif Getiri (%)
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— MACKO BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatirm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700- 2625
arastirma@infoyatirim.com.tr



